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| consumi

L'economia italiana si trova esposta ai venti di crisi della congiuntura
mondiale

Il sistema economico internazionale & nel mezzo di una fase delicata, caratterizzata da una
grave turbolenza finanziaria accompagnata da un diffuso rallentamento della crescita e da un
aumento dell'inflazione. Nel quadro del generalizzato indebolimento dell'attivita produttiva e
della domanda, gli andamenti delle principali variabili macroeconomiche appaiono negativi.
Secondo i dati piu recenti della contabilita nazionale (fonte Istat), nel secondo trimestre 2008,
il Pil ha registrato una flessione dello 0,1% rispetto allo stesso trimestre dell'anno precedente.
La spesa delle famiglie residenti & diminuita dello 0,5%, confermando la fase di flessione che
ha avuto inizio nel terzo trimestre del 2007.

Da luglio ad ottobre 2008, sono peggiorate le previsioni sulla dinamica del PIL in Italia relati-
vamente all'anno corrente. Le principali Istituzioni internazionali e nazionali hanno rivisto ulte-
riormente al ribasso le stime; in particolare, il Fondo Monetario Internazionale (FMI) e il Centro
Studi di Confindustria (CSC) prevedono una lieve flessione su base annua del Prodotto inter-
no lordo.

Sono peggiorate, in particolare, anche le previsioni sulla dinamica dei consumi delle famiglie
nel 2008. Le stime piu recenti relative ai consumi sono inferiori a quelle di luglio; tra queste si
segnala una flessione dello 0,4% prevista dall'lSAE (+0,2% la relativa previsione in luglio).

Previsioni macroeconomiche: anno 2008
(variazioni sull'anno precedente)

(a) Inflazione programmata.

Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe su dati di fonti diverse



Ancora in rallentamento I'economia italiana nel 2009

Le prospettive di un rafforzamento congiunturale, previsto nei mesi scorsi da molti economi-
sti, per il secondo semestre del 2008 e per il 2009, che avrebbe consentito un‘accelerazione
del ritmo di crescita del Pil e dei consumi interni, sono state sostanzialmente annullate dalla
crisi finanziaria che rischia di avere un rilevante impatto negativo sull'economia reale.

In particolare, la tempesta finanziaria potrebbe causare un’ ulteriore flessione del clima di fidu-
cia sia dei consumatori che delle imprese e una restrizione creditizia, accentuando la caduta
della domanda in questi ultimi mesi del corrente anno e per tutto il 2009. Si potrebbe delinea-
re, quindi, per il 2009 uno scenario economico meno favorevole rispetto alle precedenti previ-
sioni.

Tra le componenti interne del Pil, in particolar modo, i consumi privati potrebbero diminuire nel
2009 (-0,6% secondo le previsioni del CSC di ottobre), principalmente a causa della debolez-
za del reddito disponibile reale, della crescente incertezza e dei timori di un aumento della
disoccupazione.

Previsioni macroeconomiche: anno 2009
(variazioni sull'anno precedente)
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(a) Inflazione programmata.

Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe su dati di fonti diverse
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| prezzi dei prodotti energetici

Il petrolio scende fino a toccare 70 dollari al barile; I’euro vale 1,34 $

Il prezzo del petrolio di riferimento europeo (varieta "Brent"), pur con forti oscillazioni nell'ulti-
mo mese, € tornato ai livelli di un anno fa. Un barile di greggio "Brent", dopo essere sceso a
86 dollari al barile ($/b) il 17 settembre ed aver raggiunto 102 $/b il 24 settembre, il 17 ottobre
si & attestato a 70 dollari.

La discesa del prezzo del petrolio € imputabile alla crisi finanziaria mondiale con conseguen-
te riduzione della domanda di greggio. La Goldman Sachs, che gia a meta settembre aveva
rivisto al ribasso il prezzo di riferimento della varieta "West Texas" per l'ultimo trimestre 2008,
il 13 ottobre ha ulteriormente ribassato la previsione, portando la quotazione del greggio da
120 a 85 $/b.

L'OPEC, produttore di oltre il 40% del petrolio mondiale, ha abbassato la previsione per il
prossimo anno di mezzo milione di barili al giorno (portandola a 87,2 mbg); di conseguenza,
si attende che al meeting del 18 novembre a Vienna verra tagliata la produzione di greggio.

Sul fronte monetario, dal picco di meta luglio a meta ottobre il dollaro si € rivalutato del 17,9%

rispetto all'euro. A meta ottobre, infatti, un euro vale circa 1,34 dollari rispetto agli 1,58 di meta
luglio.

Prezzo del petrolio Brent e cambio euro-dollaro
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati del U.S. DOE e Banca Centrale Europea



Alla meta di ottobre, in Italia, il prezzo industriale della benzina € 0,562 euro al litro, superio-
re di circa 5 centesimi a quello della Francia, di 8 a quello registrato in Germania e di 4 rispet-
to al Regno Unito. La benzina industriale in Italia costa 2,8 centesimi di euro in piu rispetto alla
media di Eurolandia. In media mensile, il prezzo & tornato ai valori di inizio anno.

Prezzo industriale della benzina (euro al litro, medie mensili)
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea

L'analisi del prezzo industriale, in media mensile, evidenzia come in lItalia la benzina rimanga
costantemente al di sopra della media dell'lUnione Europea a 15 paesi, con un differenziale
medio, da inizio 2007, di 3,4 euro cent. Nell'ultimo mese il differenziale medio & di 3,1 euro
cent.

Prezzo industriale della benzina (euro al litro, medie mensili)

Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea

Anche il prezzo industriale del gasolio, 0,658 euro al litro a meta ottobre, continua la sua disce-
sa, perdendo 11 centesimi di euro al litro rispetto al record di luglio, ma guadagnando oltre 7
centesimi rispetto ad un anno fa. Alla prima meta di ottobre, lo scostamento del prezzo indu-
striale del gasolio italiano, rispetto agli altri paesi europei, € di 1,5 centesimi di euro al litro
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rispetto alla media di Eurolandia, che costituisce il divario minimo da inizio anno. Rispetto ai
singoli paesi, il differenziale e di circa 5 centesimi rispetto a Germania e Francia ed in linea
col valore della Spagna; anche il gasolio per autotrazione, come la benzina, € tornato ai livel-

li di inizio anno.

Prezzo industriale del gasolio
(euro al litro, medie mensili)
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea

Il differenziale del prezzo del gasolio tra I'ltalia e la media UE a 15 paesi, in media mensile,
appare in netta flessione, raggiungendo 2,4 centesimi al litro a ottobre (media parziale).

Differenziale Italia - UE 15 del prezzo industriale del gasolio
(€ cent/litro)

Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea
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Il prezzo al consumo della benzina ai minimi dell'anno

Dall'inizio dell'anno alla seconda settimana di ottobre, il prezzo della benzina al consumo in
Italia (tasse e accise incluse) rilevato dalla Commissione Europea, € passato da 1,377 a 1,352
euro al litro, segnando una flessione dell'1,8%, livello che rappresenta il valore minimo del
2008.

In Italia, la media parziale di ottobre evidenzia un prezzo al consumo della benzina in linea con
quello dei principali paesi europei. Analizzando l'influenza della componente fiscale sul prez-
zo della benzina, € possibile notare come [I'ltalia presenti un valore inferiore a quello di
Francia, Germania e Regno Unito.

Prezzo al consumo della benzina (euro al litro, medie mensili)
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea

Benzina, prezzo industriale e componente fiscale (euro al litro, media parziale ottobre 2008)
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea
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Continua a scendere il prezzo al consumo del gasolio

Tra il picco registrato a luglio 2008 (1,528 euro/litro) ed il valore di 1,329 euro/litro della rileva-
zione del prezzo ltalia operata dal MSE il 13 ottobre, il prezzo al consumo del gasolio € sceso
di circa il 10%; dall'inizio dell'anno il calo & del 4%. La media, aggiornata a meta ottobre, pre-
senta un prezzo medio italiano inferiore di ben 21 centesimi a quello praticato nel Regno
Unito, ma superiore di 6 e 2 centesimi rispetto a Francia e Germania. Il confronto con
Eurolandia produce un differenziale, a svantaggio dei consumatori italiani, di 7 eurocent al litro
per il gasolio alla pompa.

In Italia, la componente fiscale gravante sul gasolio € di 4 centesimi superiore alla media dei

15 paesi europei, inferiore al Regno Unito ed alla Germania, ma piu alta rispetto a Spagna e
Francia.

Prezzo al consumo del gasolio (euro al litro, medie mensili)
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea

Gasolio, prezzo industriale e componente fiscale
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Fonte: Elaborazioni Osservatorio Prezzi e Tariffe - MSE su dati Commissione Europea
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